2016年3月第5周国际磷肥大事清单

一、要闻概览
1．印度宣布由于投标方案众多，将有购买更多DAP的倾向。
2．印度的DoF将磷肥和钾肥的补贴资格审查周期从一年一次改成半年一次。
3．孟加拉国私营部门将在五月进口一批货物，包括35万吨DAP和25万吨TSP。
4．AIC获得了Wilson在尼泊尔的DAP投标。
5．巴西购买了中国的11-52-0 MAP和摩洛哥的TSP。
6．CFC获得了ETA在斯里兰卡的TSP投标。
二、价格指数
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	3月24日
	3月24日
	3月17日

	DAP
	
	
	
	

	
	美国海湾散装fob
	360
	360
	360

	
	摩洛哥散装fob
	355-375
	355-380
	370-390

	
	突尼斯散装fob
	370-375
	370-390
	370-390

	
	约旦散装fob
	353-355
	353-355
	353-355

	
	沙特散装fob
	345-354
	345-354
	345-354

	
	黑海散装fob
	n.m.
	n.m.
	n.m.

	
	波罗的海散装fob
	340-360
	340-365
	345-365

	
	澳大利亚散装fob
	351-352
	351-352
	351-352

	
	中国fob现货
	335-340
	338-340
	338-340

	
	比荷卢散装fca
	395-405
	400-410
	400-410

	
	印度散装cfr
	350-360
	350-359
	350-359

	
	美国国内Nola港（美元/短吨）
	322-348
	320-355
	315-355

	
	美国福罗里达中部（美元/短吨）
	355
	360-365
	360-365

	GTSP
	
	
	
	

	
	保加利亚散装fob
	n.m.
	n.m.
	n.m.

	
	摩洛哥散装fob
	276-300
	276-310
	276-310

	
	突尼斯散装fob
	300
	310-315
	310-315

	
	黎巴嫩散装fob
	300
	300-310
	300-310

	
	墨西哥散装fob
	300
	300
	300

	
	中国袋装fob
	262-265
	270-280
	270-280

	MAP
	
	
	
	

	
	黑海散装fob
	350-360
	350-360
	340-345

	
	波罗的海散装fob
	345-355
	345-355
	345-355

	
	巴西散装cfr
	355-365
	358-365
	358-360

	磷酸
	
	
	
	

	
	美国海湾散装fob
	600
	600
	600

	
	印度cfr
	715
	715
	715

	磷矿石
	
	
	
	

	
	卡萨布兰卡fob（70%BPL）
	95-125
	95-125
	95-125



	航线
	吨位（万吨）
	3月31日
	3月24日
	3月17日

	美国海湾-印度
	4.5-5
	19-20
	19-20
	19-20

	美国海湾-中国
	5-5.5
	17-18
	17-18
	17-18

	美国海湾-巴基斯坦
	2.5-3
	13-20
	13-20
	13-20

	美国海湾-南美洲中东部
	2.5-3
	15-23
	15-23
	15-23

	波罗的海-南美洲中东部
	3-3.5
	18-20
	18-20
	18-20

	北非-印度
	4
	5-6
	5-6
	5-6

	约旦-印度
	3
	5-6
	5-6
	5-6


三、市场预测
氨化磷肥的价格似乎已经触底，四月份和五月份印度对DAP的需求有巨大的潜力，但美国和中国的需求已达顶峰正在滑落，综合考虑这几点，对市场价格未来几周内上涨的前景持谨慎的乐观态度。
四、市场分析
本周印度成为焦点：印度宣布了更多的DAP投标，公布了更多的销售报告，而且似乎有更大的可能向现今疲软的东部磷酸盐市场注入投资。
一方面，印度的经济极为有利于在当前cfr值下进口DAP。尽管库存量已经很大，四五月份极大的市场还是会促生更多的进口量。所谓“早期的鸟儿有虫吃”，由于市场大机会多，不能获得可观利润的概率很小。随着越来越多的进口产品竞争市场，可能推动当地的价格走低。
本周有消息称，上周声明的印度对肥料的新的补贴率将每半年核查一次资格。在印度政府看来，目前付出真金白银的购买总要比许诺下明天兑现的空头支票要强。短期内，印度可能会寻求加息，但这并不妨碍欧洲、澳大利亚甚至是美国、俄罗斯和中国的生产商集中产能保证印度市场的供应。
另一方面，中国DAP价格降到了335-340美元/吨fob，对于某些厂商而言已经接近甚至低于其生产成本。
如果印度和有需求潜力的巴西都有大规模的采购计划的话，DAP和MAP的价格将会持续坚挺。然而，这仅仅是我们的一个假设，因为2016年开年库存普遍较高，来自中国的进口也可能导致成交量的浮动，可能削弱刚性的需求。此外，过了四月，美国和中国的国内需求将会下跌，供给和需求量的多少还有待观察。
另一种情况可能是，巴西回到第一季度的进口模式，对市场进行观望，到时只有印度、阿根廷、或许加上土耳其需要进口，直到第二季度或者第三季度末巴西才会大量进口。而此时，印度在第二季度吃进大量货物，第三季度没有什么需求；而中国的出口货物仍然严格控制市场价格的上下限。这才是最不理想的情况。
五、磷肥买方市场
1.孟加拉国
孟加拉的私营部门3月27日宣布将进口一批肥料，这批肥料将在五月初到货，包括35万吨DAP和25万吨TSP。
今年该国产能集中在DAP上，一月到现在已经生产了41691吨DAP而TSP仅有可怜的7521吨。然而政府仍然切断了包括Kafco在内的众多厂区的供气，仅有两个厂区幸免，这使得该国肥料的生产形势更为不乐观。
2.中国
本土市场对于DAP的需求增加，与每年这个时候的增长趋势相符合。北方的DAP稳定在2400-2450人民币/吨，属于一个这个季节具有代表性的价格。出口的肥料价格与往年也并无变化。
3.印度
Ma’aden宣布上周在沙特阿拉伯以360美元/吨cfr的价格购入了3.5-4万吨DAP，四月将运抵印度。
Deepak Fertilizers接近达成一批5万吨DAP的交易，与此同时，MMTC接近达成一批7.5万吨的DAP交易。
RCF同时接近一批7.5万吨的分两次输运的DAP交易和一批每次2万吨共输运两次的MAP交易。
4.印度尼西亚
1.5万吨来自Petrokimia Gresik的DAP接近以343美元/吨cfr的价格成交。
5.巴基斯坦
2016年二月DAP产量61555吨，接近一月的两倍，同比增长42%。一月和二月DAP出口量91603吨，同比增长30%。
6.阿根廷
Bunge/ACA和Nidera以360-365美元/吨cfr的价格从Nitron买下一批DAP和MAP。
7.巴西
MAP的价格维持在355-365美元/吨cfr。
中国的11-44-0 MAP上周以295-300美元/吨cfr的价格达成交易，有消息指出，四月初还会有一批以308美元/吨cfr价格成交的3.5万吨的同样的MAP抵达。
六、磷肥卖方市场
1.俄罗斯
EuroChem以347美元/吨fob卖出3万吨MAP，四月将运往拉丁美洲，特别是巴西。
PhosAgro完成了三月和四月的出口统计报表，销往拉丁美洲和土耳其的磷肥数量惊人。
2.摩洛哥
OCP先后销往巴西三批TSP，价格在275-280美元/吨fob。三月和四月的DAP/MAP/NP/NPK的销售量已经形成报表。
3.中国
中国的出口市场本周较为平稳。先后以335美元/吨fob和340美元/吨fob的价格，向南亚和拉丁美洲分别销售了1-1.2万吨和3万吨DAP。

七、农业/农作物
1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2016年2季度
	周价调整
	2016年3季度
	2016年4季度
	2015年3月

	玉米
	367.0
	-1.4
	371.4
	376.0
	381.6

	小麦
	465.6
	-6.6
	477.0
	491.2
	572.0

	大豆
	909.0
	+3.8
	916.2
	919.0
	989.6

	粗米
	1003.0
	-27.5
	1030.5
	1049.0
	1078.0



