2016年7月第1周国际硫大事清单

一、要闻概览
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK28][bookmark: OLE_LINK29]1．印度CIL采购了2.5万吨颗粒硫磺，到岸价格为83美元 /吨，7月份抵达
2．印度Iffco采购了2.5万吨颗粒硫磺，到岸价格为79.25美元 /吨，7月底抵达
3．巴西Vale完成部分三季度合同谈判，到岸合同价格在78-80美元/吨 ，二季度合同到岸价格79-87美元/吨
4．传言称，本周中国采购硫磺到岸价格为75美元/吨，与上周价格80美元/吨相比，下滑明显
5．温哥华部分货船启运，流向为智利和新喀里多尼亚
6.  西北欧合同谈判陷入停滞
二、价格指数
	硫磺价格指数（美元）

	[bookmark: _Hlk356719869]
	
	7月7日
	6月30日
	6月23日

	固体

	
	温哥华（现货）fob
	80-85
	80-85
	80-89

	
	地中海（含北非）cfr
	60-79
	 60-79
	 60-79

	
	地中海（北非小单贸易）cfr
	71-75
	71-75
	71-75

	
	地中海（其他市场小单贸易）cfr
	68-75
	 66-75
	 66-75

	
	北非合同价cfr
	60-79
	 60-79
	 60-79

	[bookmark: _Hlk328896781]
	地中海小单贸易fob
	52-62
	 52-62
	 55-65

	
	中国cfr
	67-82
	 68-82
	 70-87

	
	印度cfr
	79-83
	 92-97
	 92-97

	
	巴西cfr
	78-80
	 79-87
	 79-87

	
	温哥华港合同fob
	80-85
	 80-85
	 80-89

	
	温哥华港现货fob
	80-85
	 80-85
	 80-89

	
	加利福尼亚fob
	80-85
	 80-85
	 80-85

	
	中东fob
	60-80
	 60-80
	 60-86

	
	中东合同fob
	64-71
	 65-79
	 65-79

	
	中东现货fob
	60-72
	 60-72
	60-68

	
	卡塔尔Tasweeq fob
	72
	72
	83

	
	Saudi Aramco fob
	73
	73
	82

	
	中东fob（Adnoc公司）
	80
	 80
	 86

	液体

	
	西北欧cpt
	 150-168
	 150-168
	 150-168

	
	卢比荷交货价
	110-122
	110-122
	110-122

	
	Tampa港交货价/佛罗里达中部
	 70
	 70
	 70

	
	休斯敦cfr
	63
	63
	63

	
	Galveston 
	 63
	 63
	 63

	
	Alberta铁路货运
	 - 
	 - 
	 - 


注释：^ 负价格
* 运量小于1万吨
** 修正数值
斜体 前期合同仍在谈判中
	运费指数（美元/吨）

	路线
	吨位
	7月7日
	6月30日
	6月23日

	Jubail-印度中西部
	1.5-3.5万吨货轮
	9-10
	9-10
	9-10

	中东-印度中东部
	1.5-3万吨货轮
	12-13
	12-13
	12-13

	中东-中国
	3.5万吨货轮
	11-13
	11-13
	11-13

	Jubail-摩洛哥
	3.5万吨货轮
	10-12
	10-12
	10-12

	温哥华-中国
	5-6万吨货轮
	11-13
	11-13
	11-13


三、市场预测
疲软
四、市场分析
本周中东地区主要厂家陆续公布月度价格，周初整个市场还处于消化阶段，成交比较清淡；周中成交开始略显活跃，一些销往印度、中国市场的成交价格下滑明显。
据报道，本周印度Iffco 和CIL分别以到岸79.25美元/吨、83美元/吨的价格购买了2.5万吨硫磺，这比此前的成交价格92-97美元/吨相比，价格下滑明显。中东地区供需博弈仍在持续，供应商上周称，将进行适当减产，因此本周将价格继续坚挺在到岸价格90美元/吨；但是贸易商却将预期价位降至80美元/吨。传闻称，有贸易商卖给中国2-3批现货硫磺，到岸价格在75美元/吨左右，传闻是否属实仍有待考证，但是商谈价格已降至80美元以下。
由于对后市价格看跌，巴西等传统进口商采取减少合同数量、增加现货数量采购的办法来规避风险，如巴西Vale需求数量一半通过季度合同签订方式，一半通过现货采购的方式。目前中东地区最低，到岸价格在78-80美元/吨，美国海湾价格最高，前苏联货源报价适中。
有专家宣称，当前欧洲已签订的合同价格中，至少2/3的三季度合同价格下跌10美元/吨，但也有人称，至少降幅在5美元/吨。目前大部分市场没有新单成交，该说法是否可信有待观察。
加拿大市场暂时保持平稳，国内市场处于相对短缺的态势，目前出口仍在执行之前的合同，最快下周才启动新的成交谈判，本周温哥华硫磺贸易价格稳定不变。
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK9]五、硫磺买方市场
1.欧洲
    三季度欧洲合同价格下滑成为必然趋势，吨降幅是10美元还是5美元仍有待确认。西北欧液体硫磺市场出现两极分化现象，部分地区出现过剩，而部分地区因生产问题出现短缺。如比卢经济联盟和英国出现严重过剩，法国因为5/6月份罢工而出现短缺、德国因存储容量有限出现暂时短缺。但是整体来看，欧洲硫磺价格必须保持相对低价，才能与美国和其他市场货源竞争中占据优势。
2.北非
本周大部分北非供应商三季度合同价格已经确定，具体价格因当地开斋节无法最终确认，但是可以肯定的是，价格均比二季度价格有所下滑。

3.纳米比亚
最新消息称，新的Swakop Uranium硫酸装置将于今年底启动，这比之前预计的启动日期又往后拖延。一旦该装置启动，硫磺装置将会满负荷生产。该装置90%股份属于Taurus Minerals，10%股份属于中国广核集团。
4.中国
中国南方持续洪涝灾害，影响了湖北磷肥企业港口发运，生产负荷下降，很有可能影响硫磺运输和地区需求。
有传言称，有贸易商卖给中国2-3批现货硫磺，到岸价格在75美元/吨左右，传闻是否属实仍有待考证，但是商谈价格已降至80美元以下。考虑到当前供应商供应增长以及每周库存平稳增长（本周中国硫磺港口库存180万吨，1月底时点库存为150万吨），预计成交价格降至80美元以下成为必然。
随着5月19日普光气田装置重启，中国本地硫磺供应开始增长，由于对后市价格存在着下滑预期，采购者暂时退出市场观望、采取随用随采的策略。本周中国本地硫磺价格为650-670元/吨，相当于到港价格70美元/吨，比上周价格下滑10-30元/吨。
中国磷肥企业开工率较低，云天化股份开工率50-55%，贵州企业开工率为65-68%，湖北企业开工率为70%。
4.印度
本周印度Iffco 和CIL分别以到岸79.25美元/吨、83美元/吨的价格购买了2.5万吨硫磺，这比此前的价格92-97美元/吨的价位下滑明显。从7月1日开始，硫磺基准价格下调至7821卢比/吨，销售价格也随之下调至7996.97卢比/吨。
5.巴西
由于对后市价格预期下滑，巴西Vale计划将三季度需求一半通过合同价格，一半通过现货贸易来采购。目前该国到岸价格在78-80美元/ 吨，中东货源价格最低，美国货源价格最高。按照中东-巴西海运费（13-14美元/吨）来折算，折合中东价格为65美元/吨（fob）。按照美国-巴西海运费（12美元/吨）来折算，折合美国货源价格为65美元/吨以上。
六、硫磺卖方市场
1.前苏联
与巴西Vale就三季度合同谈判达成，折合波罗的海fob报价为65美元/吨左右。
2.卡特尔
Qatar Petroleum近期宣布，将Tasweeq并入集团品牌。包括Tasweeq的员工、资产、客户关系将于2016年年底之前全部并入集团。这次并入将使得Qatar Petroleum能快速获得技术、财政以及国际客户等优势资源。
3.阿联酋
    Adnoc与一贸易商达成月度合同谈判，成交价格为70美元/吨fob，传言本周有货物销售至中国，相当于到岸价在80美元/吨。

4.加拿大
   受此前停产影响，近期加拿大本地硫磺市场较为短缺，前期合同、现货交易以及本地需求基本覆盖了近期产品流向。预计下周供应商将重回市场，船期为8月份。受此影响，本周温哥华硫磺报价暂时保持稳定，价格在80美元/吨（fob）。
5.美国
    本周加利福尼亚没有新的成交，与巴西Vale的合同谈判仍在进行中。

七、运价指数
	日期
	波罗的海好望角型船运价指数
	波罗的海巴拿马型船运价指数
	波罗的海超灵便型船运价指数
	波罗的海小灵便型船运价指数
	波罗的海干散货船运价指数

	7月1日
	1030
	691
	627
	344
	677

	7月4日
	1049
	710
	633
	347
	688

	7月5日
	1034
	735
	637
	349
	692

	7月6日
	1019
	755
	639
	349
	694

	7月7日
	1008
	779
	644
	352
	699



八、农业/农作物
1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2016年三季度
	周价调整
	2016年四季度
	2017年一季度
	2015年7月

	玉米
	341.4
	-36.2
	348.2
	357.6
	416.2

	小麦
	414.6
	-4.9
	438.6
	455.2
	568.2

	大豆
	1101.4
	-21.6
	1073.2
	1072
	1006.2

	粗米
	1059
	-31.0
	1086.5
	1111
	1076.5



