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硫磺与硫酸：市场的差异与关联
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按照行业区分的全球硫酸需求增长， 2014-2019
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按照行业区分的全球硫磺需求增长， 2014-2019
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硫酸的全球贸易量与进口/出口国，2014

Mt ShareMt Share
Importers Exporters

Mt Share
South Korea 3.00 17%
Japan 2.90 16%
Canada 1.90 11%
Germany 1.26 7%

Mt Share
USA 3.03 17%
Chile 2.20 13%
Philippines 1.48 8%
China 1.41 8%

Zambia 1.15 7%
Peru 1.22 7%
Bulgaria 0.94 5%
Spain 0.91 5%
M i 0 67 4%

DRCongo 1.24 7%
Morocco 0.85 5%
India 0.83 5%
Turkey 0.51 3%
C b 0 48 3%

Data – CRU, GTIS

Mexico 0.67 4%
Belgium 0.55 3%

Cuba 0.48 3%
Brazil 0.44 3%

2014 trade – 17.46 million tonnes



全球硫磺贸易量：主要的进口国与出口国，2014

Mt ShareMt Share
Importers Exporters

Mt Share
Canada 4.29 14%
Russia 3.63 12%
Kazakhstan 3.51 11%
Saudi Arabia 3.38 11%

Mt Share
China 10.42 34%
Morocco 4.03 13%
USA 2.37 8%
Brazil 2.02 7%

Qatar 2.23 7%
UAE 2.13 7%
USA 2.06 7%
Iran 1.31 4%
J 1 21 4%

India 1.42 5%
Australia 1.06 3%
Tunisia 0.83 3%
Jordan 0.69 2%
I d i 0 52 2%

1Data – CRU, GTIS

Japan 1.21 4%
South Korea 1.06 3%

Indonesia 0.52 2%
Israel 0.51 2%

2014 trade – 31.02 million tonnes



硫的产品链

硫磺 硫磺制酸装置 硫酸

1 吨 3 吨

价格转换与对比

硫磺原料的成本/吨硫酸 = 硫磺价格/3

如果硫酸价格 <硫磺原料成本 将会驱动价格发生改变或者改变硫酸来源如果硫酸价格 < 硫磺原料成本，将会驱动价格发生改变或者改变硫酸来源

蒸汽的收入，物流的成本，长单等因素将会阻止价格或者原料的改变…

硫磺制酸是否会被替代或者替代其他制酸来源取决于综合成本的比较

Data – CRU 7

硫磺制酸是否会被替代或者替代其他制酸来源取决于综合成本的比较



硫磺与硫酸的价格关联度
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硫磺市场：回顾与展望磺市 与展
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按照行业区分的全球硫磺需求， 2014-2019
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按国家或地区划分的磷肥行业对硫磺的需求份额

中国 北非与中东 美国 独联体 中/南美 南亚/东南亚 其他
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磷肥行业对硫磺需求的增长 2014-2019
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按照来源区分的全球硫磺供应增长，2014-2019
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2014-2019期间 硫磺供应量增长的分布（按地区）
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加拿大从天然气中回收的硫磺产量预测

3.5
阿尔伯塔省（天然气） 不列颠哥伦比亚省（天然气）

0.73
2 5

3.0

0.66
0.71

0.71
0 71

2.0

2.5

百
万

吨

2.38

1.75 1 55

0.71
0.71

0.71

1.0

1.5

1.55 1.38 1.23 1.10 0.99

0.0

0.5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Data: CRU, AER, 



美国2014年硫磺生产情况

PADD 4 and 5:
Rocky Mountain and West Coast
Gas: 0.55mt
Oil:  1.31mt

PADD 2: Midwest
Gas: 0.009mt
Oil:  1.25mt

1 261.87mt

0.22mt

1.26mt1.87mt

PADD 1 East Coast
Gas: 0.01mt
Oil:  0.21mt

5.63mt

Sulphurproduction

Data: USGS

PADD 3: Gulf Coast
Gas: 0.41mt
Oil:  5.22mt



原油价格可能会逐渐恢复
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各国在实现硫磺生产计划方面的风险度划分

Low risk High riskData: CRU 低风险 高风险



沙特硫磺产量逐年的变化
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国际贸易量的变化：进口
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国际贸易量的变化：出口
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中国硫磺进口的年度数量与来源
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2009-2014期间摩洛哥硫磺进口量及来源
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2010-2014期间巴西硫磺进口量及来源
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中东地区硫磺出口情况，2013-2014

2013 & 2014 各国出口数量 2014年中东地区硫磺出口的去向
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中东地区：硫磺出口的预测
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2014年卡塔尔硫磺出口形势
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根据供应市场的成本预测硫磺库存的变化，2013-2019

5
根据可供应性计算的逐年累计库存的变化
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根据供应市场的成本划分当年全球库存量， 2012-2019
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未来的硫磺贸易方向
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2013-2014 硫磺价格变化中的中国因素
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影响中国硫磺市场的主要因素---2014与2013形势对比
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硫酸市场分析与 望国际硫酸市场分析与展望



国际硫酸价格从2014年初的低点开始攀升…
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2014-2019年期间硫酸主要进口地区及数量
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2014-2019 全球硫酸供应展望
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2015年亚洲保持对硫酸进口的需求
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全球硫磺制酸产能变化，2013-2019
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中国矿制酸的预期产量明显受硫磺价格的影响
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