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硫酸的市场走势

ü 2024年全国硫酸平均价格为295元/吨

，比去年增长56%；

ü 2月份全国硫酸（98%）月度均价在 

390 元/吨。

ü 4月初，全国硫酸均价665元/吨触顶，

回调。

ü 8月中旬均价上涨到650元左右。

ü 8月底至今有小幅回调。



磷复肥产量增长，支撑硫酸的需求增长
磷复肥产量继续增长

ü 1-6 月份全国磷肥累计产量 955.1 万吨 P2O5，同比增

长 6.9%。

ü 2024年磷肥总产量1776万吨，同比增长10%

ü 1-7月，全国磷肥累计产量1130万吨P2O5左右, 同比增

长约7%

ü 其中DAP累计产量375万吨P2O5，同比下降约5.7%；

MAP累计产量510万吨P2O5, 同比增长约5%。

磷复肥出口呈现新形态

ü 1-7月，DAP出口98.4万吨，同比下降21.7%。

ü 1-7月，MAP出口34.4万吨，同比下降49.4%。

ü 1-7月，NP出口量大增311%，NPK增长118%。

出口价格上涨

ü 7月份二铵平均出口价格703.6美元/吨，同比增长

36.6%，环比增长3.5%

ü 7月份一铵平均出口价格666.3美元/吨，同比增长

23.6%，环比增长12.4%



硫磺价格坚挺，进口量增加
国产硫磺产量继续增长

ü 2024年我国硫磺产量 1080.7万吨，同比增长 0.8%。

ü 硫磺表观消费量2075.9万吨，增长120.9万吨，增幅

6.2%。

ü 2024年中国进口硫磺995.2 万吨，较去年同期增加 

112.0 万吨，增幅 12.7%。

ü 平均进口价格 116.3 美元/吨，较去年同期减少 10.7美

元/吨，降幅 8.4%

国产硫磺价格支撑

ü 2 月下旬，国内港口硫磺价格在 1600 元/吨；

ü 目前硫磺价格 2600 元/吨左右。

进口硫磺量价齐增

ü 2025 年 1-7月中国进口硫黄 644 万吨，较去年同期增

加8.9%；

ü 7月进口硫磺109万吨，同比增长20.3%，环比增长

10.7%。

ü 平均进口价格 283 美元/吨，同比上涨168.5%，环比

下跌3.7%。

ü 目前港口库存量240万吨左右。



铜加工费的持续走低
铜加工费低迷

ü 2025年TC长单价格仅21.25美元。

ü 6月底Antofagasta与中国冶炼厂2025年中谈判结果

TC敲定0美元/吨，远超市场预期。

ü 现货价格更是一度跌至-45美元以下。

铜精矿进口量

ü 2024年中国铜矿砂及其精矿进口量2811万吨，同比

增长2.1%。2023年的增速为9.1%。

ü 2025年1-3月铜矿砂及其精矿进口量为710.8万吨，较

上年同期增长1.8%。

ü 2025年4月中国铜精矿进口量为创纪录的292.44万吨

，环比增加22.16%，同比增加24.55%；

ü 2025年7月铜矿砂及其精矿进口量为256万吨，环比

增加8.96%，同比增加18.45%。

ü 1-7月累计进口1731万吨，同比增长8.06%。



供给侧改革2.0 反内卷 旧闻：
   2024年4月，时任美国财政部长耶伦访华，提出中国的产能过剩问题。
   中方认为：相关数据分析并不支持新兴产业领域存在所谓“产能过剩”
的说法。应在经济全球化大背景下，秉持市场经济原则和价值规律看待产
能问题，解决这些问题主要还要依靠市场按照价值规律进行调节。
新闻：
ü  7月1日，中央财经委员会第六次会议强调“纵深推进全国统一大市场

建设”，提出要“依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品
品质，推动落后产能有序退出”。

ü“法制底线+行业自律”组合拳
ü“要强化行业自律，防止‘内卷式’恶性竞争”。
ü“反内卷”号角吹响，多个行业积极推动“反内卷”政策的落实，不仅

覆盖了“老三样”的煤炭、钢铁、水泥等行业，更涉及到“新三样”的
光伏、锂电池、新能源汽车等行业。

ü  随着中央政策的提出，光伏、锂电池、新能源汽车行业也纷纷采取行
动进一步推动了政策的落实：

1. 光伏行业：国内十大光伏玻璃厂商决定自7月起集体减产30%。
2. 锂电行业：今年6月，中国电池工业协会与中国塑料加工工业协会联合

发布《关于促进电池产业链健康发展的倡议书》，倡议电池行业强化
产业链协同，建立协调机制；聚焦质量提升，应将竞争重心从“价格
比拼”转向“质量和创新比拼”。

3. 新能源汽车行业：7月召开的国常会提出，要着眼于推动新能源汽车产
业高质量发展，针对该产业领域出现的各种非理性竞争现象，坚持远
近结合、综合施策，切实规范新能源汽车产业竞争秩序。中国汽车工
业协会5月发布的《关于维护公平竞争秩序 促进行业健康发展的倡
议》，也展现出推动汽车产业高质量发展的决心。

ü 下一步，也是最重要的推动力，就是相关法律、制度、标准的完善，
“依法依规治理”。

ü 改革将对硫酸产业链供给和需求均产生相应的影响。
ü 硫酸行业具有特殊性。



石化化工行业老旧装置改造提升政策导向
通知内容：

ü 工业和信息化部等部门正制定《加力推进石化化工行业老旧装置更新改造行动方

案》，旨在通过安全化、绿色化、数字化改造提升行业水平。现开展老旧装置摸

底评估工作，对象为截至2025年5月30日运行超20年的装置。评估内容包括：

ü 基本情况：装置数量、规模、投产时间等；

ü 安全评估：重点针对“两重点一重大”装置，核查安全风险及防护距离，已纳入

2024年改造方案的不重复评估；

ü 其他评估：涵盖工艺淘汰类认定、环境防护距离、污染物排放、能效及能耗限额

等标准符合性。

意义：

ü 应急管理部已于2024年7月发布评估防范，重点评估运行超20年的老旧装置，推

动高风险设备更新改造。

ü 通过全面摸底，对超过20年的老旧装置进行评估，围绕安全、节能环保、智能制

造制定改造提升工作方案。

ü 随着老旧装置评估工作的推进，叠加"反内卷"政策导向，行业将加速低效产能出

清，建立合规竞争机制。



节能

ü 为落实“双碳”目标，发改委组织对几十个行业的能耗标准进行修订；

ü 严格执行80%、20%和5%的比例限额；

ü 硫酸和稀硝酸、工业醋酸合并为一个标准号；

ü 将于2025年6月1日正式执行。

ü 标准修订的关键点：

       1、丰富了原料种类；

       2、明确了边界范围；

       3、明确了能耗计算方法；

       4、删除了吨酸电耗限值；

       5、对发烟硫酸提出了能耗限值；

       6、针对离子液脱硫予以了一定的能耗限值；

       7、删除了硫酸产蒸汽的锅炉效率0.8.

能耗标准修订



“水效”工作节水

ü 《黄河流域工业用水定额 第8部分：硫酸》强制性国家标准制定

ü 《取水定额 28部分 工业硫酸》推荐性国标修订



“工业硫酸”国标修订产品标准提升

ü a）更改了范围（见第1章，2014年版的第1章）；

ü b）增加了镉、铬、铊的技术要求（见第5章）；

ü c）浓硫酸合格品增加了铁、铅、汞的技术要求，

发烟硫酸增加了汞的技术要求，合格品增加了砷、

铅的技术要求，一等品增加了铅的技术要求（见第

5章）；

ü d）增加了电感耦合等离子体发射光谱法测定铁、

铅、镉、铬、铊元素（见6.9）；

ü e）修改了汞测定方法（见第6章，2014年版的5.8

），其中增加了原子荧光光度法（见6.8.2），删除

了冷原子吸收分光光度法（见2014版的5.8.2）；



《固定污染源废气 硫酸雾的测定 离子色谱法》环保检测方法

ü 3月底，生态环境部对《固定污染源废气 硫酸雾的测定 离子色谱法》公开征求意见结束。

ü 6月已完成标准审查，预计今年发布。

ü 该标准的修订将解决硫酸尾气二氧化硫对硫酸雾检测结果的正向干扰。

ü 但检测结果仍然包括可溶性硫酸盐。

ü 《硫酸工业污染物排放标准》也在做修订前期的准备工作。



双碳
ü 为抑制经济过热，过去一段时间能耗双“双控”成了重要的抓手；

ü 2022年11月，发改委进一步明确原料用能不纳入能源消费总量，释放放宽信号；

ü 2022年10月27日，生态环境部气候变化司长李高表示：加快建立统一规范的碳排放统计核算体

系，推动能耗“双控”向碳排放强度和总量“双控”转变。即能耗“双控”向碳排放“双控”转

变

ü 2024年7月30日，国办发文《加快构建碳排放双控制度体系工作方案》“十五五”时期，将碳排

放强度降低作为国民经济和社会发展约束性指标，开展碳排放总量核算工作，不再将能耗强度作

为约束性指标。

ü 2024年8月26日，国家能源局印发《可再生能源绿色电力证书核发和交易规则》的通知，规定风

电（含分散式风电和海上风电）、太阳能发电（含分布式光伏发电和光热发电）、常规水电、生

物质发电、地热能发电、海洋能发电等可再生能源发电项目电量。

碳排放强度和总量“双控”



双碳 碳排放相关规划制度

• 行动方案制定

• 法律法规建设

建立地方碳排放目标评价考核制度

探索重点行业领域碳排放预警管控机制

• 完善重点行业领域碳排放核算机制

• 建立行业领域碳排放监测预警机制

完善企业节能降碳管理制度

• 健全重点用能和碳排放单位管理制度

• 发挥市场机制调控作用

开展固定资产投资项目碳排放评价

• 完善固定资产投资项目节能审查制度

• 完善建设项目环境影响评价制度

加快建立产品碳足迹管理体系

• 制定产品碳足迹核算规则标准 

• 加强碳足迹背景数据库建设  

• 建立产品碳标识认证制度 

碳排放双控制度体系建设

ü 我协会牵头起草的《温室气体排放核算与报告

要求 工业硫酸企业》已经报批、《产品碳足迹 

产品种类规则 工业硫酸》国标正在编制。



目录

01 硫酸行业面临的形势

02 硫酸行业概况

04 国际市场及进出口

05 分析与展望

03 硫酸消费



硫酸行业运行情况

产能

ü 据协会统计，截至2024年底，我国

硫酸总产能1.41亿吨，同比增长

4.4%；

ü 其中硫磺制酸产能6139万吨，占比

43.6%，同比增长5.2%；

ü 冶炼酸产能5273万吨，占比37.5%

，同比增长6.9%；

ü 硫铁矿制酸产能2437万吨，占比

17.3%，同比增长2.8%。

2019-2024年国内硫酸产能及产能结构变化



硫酸行业运行情况

新建产能

ü 据协会统计，2024年我国硫酸新建产能

1500万吨，高速增长；

ü 其中硫磺制酸产能807万吨，冶炼酸产

能448万吨，硫铁矿制酸产能176万吨。

ü 随着有色金属冶炼、新能源、新材料、

含 硫 废 物 综 合 利 用 等 项 目 的 推 进 ，

2025-27年，仍然有2600万吨的新建、

拟建硫酸项目。

ü 其中，有色冶炼副产硫酸占比50%，硫

磺制酸占比43%。

2024年国内硫酸新建产能



硫酸行业运行情况

停产产能

ü 据协会统计，2024年我国硫酸停产

产能640万吨；

ü 其中硫磺制酸占比50%。

ü 2019-2024年，6年间累计停产退

出的产能达到4300万吨，硫酸产能

的新陈代谢明显。

2024年国内硫酸停产产能



硫酸行业运行情况
产量

ü 2024年全国硫酸总产量1.20亿吨，

同比增长7.7%。

ü 其中，硫磺制酸产量5106万吨，同

比大幅增长15.6%，占比42.5%，重

新超过冶炼酸。

ü 冶炼酸产量4719万吨，同比上升

2.8%，增速明显下降（23年产量增

幅为7.8%），占比39.3%。

ü 硫铁矿制酸产量2038万吨，同比增

长7.1%，占比17.0%。

ü 其他制酸产量占比1.2%。

2019-2024年国内硫酸产量变化

磺酸
42.5%

冶炼酸
39.3%

矿酸
17.0%

其他制酸
1.2%

2024年我国硫酸原材料结构图



硫酸行业运行情况

开工率

ü 据协会统计测算，2024年我国硫酸

行业平均开工率84.7%，同比提高

1.9个百分点。

ü 其中，硫磺制酸开工率81.7%，比去

年大幅增长6个百分点；

ü 冶炼酸开工率89.5%，比去年下降

3.5个百分点；

ü 硫铁矿制酸开工率83.6%，比去年提

高3.3个百分点；
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硫酸消费概况

硫酸消费量

ü 得益于工业用酸持续增长以及

化肥用酸逐步恢复，2024年我

国硫酸表观消费量 1.175亿吨，

同比增长 7.6%。

ü 其中，化肥用酸总计 5978.7万

吨 ， 同 比 增 长  9 . 7 % ， 占 比 

50.9%；

ü 工业用酸总计 5776万吨，同比

上升 5.5%，占比 49.1%。

2019-2024年我国硫酸表观消费量走势



硫酸消费结构 硫酸需求行业分析



硫酸需求
2024年我国磷肥总产量为

1776.4万吨，同比增长10%。

2024年我国DAP累计出口

456.2万吨，同比下降9.4%；

MAP累计出口200.5万吨，同

比下降1.5%
TSP累计出口61.7万吨，同比

下降23%

化肥行业

据中国有色金属工业协会数据，2024
年我国磷酸铁锂产量248.1万吨 同比增

幅约58.43%。

2026年对磷酸铁锂材料的需求潜力有

望超过400万吨。未来需求持续增长

磷酸铁锂

2024年己内酰胺总产量为

601.7万吨左右,增幅为

19.4%。

未来仍有新建产能释放。

己内酰胺

2024年钛白粉产量476.6万
吨，比上年增加60.6万吨，
增幅14.57%。
氯化法产量66.3万吨，同
比下降4.2%。
硫酸法410.3万吨，同比增
长18.3%。
2024年，中国钛白粉出口
量累计为190.17万吨 ，较
2023年增加了26万吨，同
比增长约15% 。

钛白粉

硫酸
下游
行业

传统需求稳定支撑，新需求逐步释放

2024年我国净化磷酸产量约产量达到 
195 万吨，同比增长 35.42%。

2018 年到 2023 年期间复合年增长率

达 28.33%。

目前产能350万吨/年，未来仍有增长

净化磷酸



新能源行业对硫的需求

新能源领域的耗酸

ü 光伏面板（电子级硫酸）

ü 储能（固态电池）

ü 动力电池

        电池金属（镍、钴、锰、锂）

        电极材料（磷酸铁锂）

        电解液



新能源行业对硫酸的需求

湿法镍冶炼
红土镍矿占比70%，主流火法冶炼转向湿法冶炼。

青山、格林美、邦普、力勤、华友等均在印尼。

湿法冶炼吨产品耗酸30吨，需求增长潜力巨大。

截止24年底，湿法镍冶炼已建成产能38万吨。

相当于硫磺需求380万吨，硫酸需求1140万吨。

氨基磺酸（NH2SO3H）
氨基磺酸传统用途主要是清洗剂、磺化剂、甜味剂、消毒剂、除草剂等
主要原料：尿素和发烟硫酸。吨产品发烟酸消耗2.3吨。
2022年中国氨基磺酸产量18万吨，需求量20万吨。
随着双氟的需求增长，氨基磺酸的需求被看好。
另外，甜味剂的发展对氨基磺酸的需求也有拉动。

磷酸铁锂
2024年我国磷酸铁锂产量248.1万吨 同比增幅约

58.43%。

2026年，对磷酸铁锂材料的需求有望超过400万

吨，潜力巨大。

新能源
碳酸锂
盐湖卤水提取工艺和矿石提取工艺

矿石提取锂资源的历史悠久，技术成熟。

生产工艺：石灰烧结法和硫酸法，其中硫酸法是主流。

吨产品硫酸消耗量2.4吨。

2024年，我国碳酸锂产量68万吨，同比增长47%；

2024年，进口23万吨，同比增加46%。

2024年中国碳酸锂需求约为85万吨LCE，同比增加44%。

其中有67%用于磷酸铁锂正极材料生产；12%用于三元正极材料生产

净化磷酸（PPA）
2024年我国净化磷酸产量约产量达到 195 万吨，

同比增长 35.42%。

2018 年到 2023 年期间复合年增长率达 28.33%。

目前产能350万吨/年，未来仍有增长。

行业龙头扩产进度加快。

四大用途：新能源、精细化工、食品及饲钙、高端水溶肥

氯化亚砜（SOCl₂ ）
氯化亚砜目前的下游主要用于生产染料、食品添加

剂、医药中间体、农药、新型锂盐等产品。

其中农药、医药、染料领域属于氯化亚砜传统应用

领域，未来增速有限；

而LiFSI和三氯蔗糖属于新兴应用领域，未来增幅大

目前氯化亚砜产能60万吨，2025年产能65万吨，增

幅不大，未来潜力较大。

氯化亚砜的原料：三氧化硫和二氯化硫
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国际硫酸市场行情

ü 由于硫磺价格持续上涨，支撑国际硫酸价格持

续上涨。

ü 8月份价格有所回调。8 月底，中国硫酸报价 

84-94 美元/吨FOB，环比下降 4.5 美元/吨，

同比上涨 38.5 美元/吨

ü 8月硫磺价格仍然坚挺。

ü 8 月底，中东现货硫黄报价 290-300 美元/吨

FOB，环比上涨 35.5 美元/吨。

ü 中国现货颗粒硫黄进口价在 308-318 美元/吨 

CFR，环比上涨 34 美元/吨

ü 9 月份，卡塔尔硫黄官价为 284 美元/吨 FOB

，环比上调 25 美元/吨；

ü 阿联酋硫黄官价为 285 美元/吨 FOB，环比上

调 20 美元/吨；

ü 科威特硫黄官价为 284美元/吨 FOB，环比上

调 27 美元/吨

价格走势



石油需求达峰
IEA（国际能源署），2023年报告

ü 2022年至2028年，世界石油需求增长将明显放缓

ü 需求增量从2023年240万桶/日减少至2028年40万

桶/日；

ü 燃料用油需求将在2028年达到峰值，化工用油需

求将继续增加；

ü 所谓“减油增化”；

ü 全球原油需求在2028年将达到峰值。

中石化经济技术研究院，2025年报告

ü 我国2023年成品油消费达峰；

      其中：柴油2019年，汽油2024年，航油2040年

ü 2024年原油加工量7.29亿吨，下降1.4%；

ü 新的炼化项目只有盘锦1500万吨/年和福建古雷二

期1600万吨/年；

ü 中国2027年原油需求达峰；

ü 全球原油2030年达峰。

ü 2025年7月10日，OPEC（欧佩克）最新发布的年度《世界石油展望》，报告认为，全球原油

需求增长趋势至少将维持到2050年。

ü 全球石油需求2024年为日均1.037亿桶，到2050年将达到日均1.23亿桶，期间增幅18.6%。

ü 主要由石油消费国组成的国际能源署25年6月表示，预计全球石油需求将在2030年后开始下降

，主要原因是电动汽车普及和可再生能源发电增长，甚至预测沙特阿拉伯等欧佩克核心成员也

将因增加天然气和可再生能源发电而减少原油消耗。



印尼的硫需求快速释放

印尼湿法冶炼的硫磺需求

ü 力勤、华友、青山、格林美等公司在印尼

新建湿法镍冶炼项目汇总；

ü 截止2024年底，已经建成38万吨规模；

ü 预计2025-27年仍将有40万吨规模建成；

ü 2027年后规划有53万吨规模。

ü 乐观估计未来印尼的硫磺需求量1300万吨

。



全球铜的供需平衡
国外机构的预测

ü 全球铜市场大体供需平衡；

ü 随着电力运输、电网、新能源、储能等方面的发展，铜需

求将从2022年的2480万吨增加到2035年的3000万吨；

ü 中国消费了占全球六成的铜。铜价曾在24年5月涨至史无

前例的每吨1.1万美元，之后转向下跌，24年8月一度跌至

8700美元。当前，铜价1万美元上下。

ü 特朗普声称对进口精炼铜征50%关税，又对智利的精炼铜

豁免，扰动国际铜价。

ü 铜矿供应偏紧

ü 新建冶炼产能快速增长，东亚、非洲、东南亚、南亚。智

利世界最大的地下铜矿坍塌，印尼减产。

ü 增产主要来自刚果金、秘鲁、蒙古。

ü 铜矿供应紧张仍将持续。矿山建设周期长，成本高，政治

风险大。



2025：铜精矿供需紧张格局加剧
据机构的预测

ü 在乐观情况下，2025年铜精矿产量较今年增

加62万吨至1990万吨，同比增速约为3.2%，

但因其并未考虑潜在的干扰率，实际铜矿产

量增速或低于这一预期。

ü 铜精矿需求方面，25年冶炼厂增量重点集中

于海外，即印尼冶炼厂于今年建成后，全年

铜精矿需求量或增加近80万吨，全球需求达

到2055万吨，增速达4.2%。

ü 由此，25年铜精矿供需缺口将由24年的48万

吨扩大至66万吨，铜精矿供需紧张格局随之

加剧。

ü 2024年全球铜矿供应短缺8.4万吨，2025年

短缺25.7万吨。（数据来源：国泰君安）数据来源：中粮期货研究院



铜精矿加工费TC反映铜矿供需

2025年加工费不乐观
ü 虽然2024年的长单价80美元/吨，但现货价格却

是一路走低，甚至出现负数。截至2024年8月16

日，中国铜治炼厂粗炼费（TC）现货价为6.7美

元/干吨，处于2007年9月有数据统计以来的低位

水平，表明铜精矿现货处于相对紧张的状态

ü 年 中 谈 判 中 ， 智 利 矿 商 安 托 法 加 斯 塔 （

Antofagasta Plc）与中国主要冶炼厂达成新协

议，将年中铜精矿加工粗炼精炼费用(TC/RCs)分

别定为每吨23.25美元和每磅2.325美分，是1992

年以来的历史最低值。

ü 12月智利矿商安托法加斯塔（Antofagasta Plc

）与中国主要冶炼厂达成新协议，将2025年铜精

矿加工粗炼精炼费用(TC)定为每吨21.25美元。

ü 今年6月底，Antofagasta与中国冶炼厂2025年

中谈判结果TC/RC敲定为0.0美元/干吨及0.0美分/

磅。

ü 铜精矿现货加工费最低下滑至每吨-45美元。



硫酸出口
ü 据海关统计，2024年我国出口硫酸

268.3万吨，较去年同期增加 17.5 万吨

，增幅 7.0%

ü 平均出口价格 34.2 美元/吨，较去年同

期上涨 10.4 美元/吨，涨幅 43.8%。

ü 2025年1-7月我国出口硫酸261.9万吨

，较去年同期增加132.9万吨，增幅

103.0%；平均出口价格55.5美元/吨，

较去年同期上涨33.0美元 /吨，涨幅

146.4%。

ü 7月份出口硫酸42.8万吨，同比增长

113.1%，环比增长10.0%；平均出口

价格67.8美元/吨，同比增长134.7%，

环比增长10.1%。



硫酸进口
ü 据海关统计，2024年我国进口硫

酸16.2万吨，较去年同期增加16万

吨，增幅49.7%。

ü 剔除高价酸后，平均进口价格40.2

美元/吨，较去年同期下降20.1美

元/吨，增幅99.9%

ü 2025年1-7月我国进口硫酸7.7万吨

，较去年同期减少2.0万吨，降幅

20.6%。剔除高价酸后，平均进口

价格61.2美元/吨，较去年同期增

长19.7美元/吨，涨幅47.4%。

ü 7月份进口硫酸0.8万吨，环比下降

67.6%；剔除高价酸后，平均进口

价格70.8美元/吨，环比增长4.0%

。



小结

前景展望

现状：

ü 国际硫磺价格上涨体现全球硫磺供需的变化；

ü “双碳”影响，全球原油消费接近达峰，副产硫磺接近达峰；

ü 新能源带动铜的需求增速快，铜精矿供应紧张，加工费快速下滑，国内

铜冶炼增产的动力受到抑制；

ü 中国沿海布局的铜冶炼酸产能持续增长，冶炼酸仍有增加出口的需求；

展望：

ü 出口企业逐年增多，出口所需的港口和物流的基础设施建设日益完善；

ü 随着沿海新建有色冶炼逐步达产，附加国际硫磺/硫酸价格走高，出口量

有望增长；

ü 硫酸出口价格取决于国际硫磺价格。
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国内宏观
• 2024年成绩

• 国内生产总值超过134.9万亿元、增长5%，增速居世界主要经济体前列。城镇新增

就业1256万人、城镇调查失业率平均为5.1%，居民消费价格上涨0.2%
• 2024年12月末，中国广义货币(M2)余额313.53万亿元(人民币，下同)，同比增长7.3%。

• 安全发展基础巩固夯实。粮食产量1.4万亿斤，再创历史新高。能源资源供应稳定。
• 国内化肥施用量增长，磷肥国内表观消费量增长10%以上。

• 国际收支基本平衡，对外贸易规模创历史新高，国际市场份额稳中有升，外汇储备

超过3.2万亿美元。
• 2024年我国进出口贸易顺差达到9921.55亿美元，接近1万亿美元。

• 民生保障扎实稳固，居民人均可支配收入实际增长5.1%。

• 重点领域风险化解有序有效，社会大局保持稳定。
• 地方债、房地产、金融风险化解任重道远。

宏观形势

3月初两会在北京召开



国内宏观

2025年目标
• 国内生产总值增长5%左右；城镇调查失业率5.5%左右，城镇新增就业1200万人以上；居民消费价格涨幅2%左右；居

民收入增长和经济增长同步；国际收支保持基本平衡；粮食产量1.4万亿斤左右；单位国内生产总值能耗降低3%左右。

• 2025年上半年GDP增速5.3%，CPI下降0.1%；夏粮丰收，磷肥产量增长6.9%。

宏观形势



需求端：磷复肥支撑硫酸消费

2024年国产磷复肥运行情况及25年展望

据中国磷复肥工业协会统计，2024年磷肥总产量1776万吨，同比增长10%，
主要得益于国内消费量的增长。

2024年我国DAP累计出口456.2万吨，同比下降9.4%；
                  MAP累计出口200.5万吨，同比下降1.5%
                  TSP累计出口61.7万吨，同比下降23%

2025年粮食产量1.4万亿斤以上，高质量农田建设，国内化肥需求有保障。

1-7月，全国磷肥累计产量1130万吨P2O5左右, 同比增长约7%。

7月出口磷酸二铵９８万吨，价格706.7美元/吨；磷酸一铵出口３４万吨，

价格674.4美元/吨。磷酸二铵累计出口１５８万吨，同比降幅为２１.７％；磷

酸一铵累计出口６０万吨，同比降幅为４９.４％。

国际磷肥库存处于低位，价格高位。国内外价差拉大。

2025年第二批出口配额明确，秋季用肥旺季临近。

数据来源：中国磷复肥工业协会



需求端：化工产品增长乏力

终端消费乏力，国际经贸形式研究，化工产品价格低迷

ü 大环境的影响，硫酸下游化工产品普遍需求增长乏力，价格下滑明显。
ü 钛白粉、己内酰胺、氢氟酸较为典型。

ü 2025年上半年累计产量240万吨，同比去年同期微增。
ü 其中硫酸法产量同比下滑，氯化法产量增长 。

ü 2025年上半年总共出口钛白粉约91.66万吨，同比减少5.76%。
ü 氯化法钛白粉出口17.72万吨，同比下降3.04%；
ü 硫酸法钛白粉出口73.93万吨，同比下降6.39%;
ü 全球经济不确定性、 反倾销关税增加。

ü 8月初，欧盟法院驳回了法国及欧盟委员会的上诉，维持撤销二氧化钛(TiO₂ )粉末致癌分类
的判决，利好出口。

ü 8月多家钛白粉企业纷纷调价。

钛白粉产量

钛白粉出口量



供应端：硫磺
ü 国际硫磺供应增速放缓，供需紧平衡。

ü 国产硫磺产量继续增长，2024年我国硫磺产量 1080.7万吨，同比增长 0.8%。

ü 2024年中国进口硫磺995.2 万吨，较去年同期增加 112.0 万吨，增幅 12.7%。

ü 平均进口价格 116.3 美元/吨，较去年同期减少 10.7美元/吨，降幅 8.4%

ü 硫磺表观消费量2075.9万吨，增长120.9万吨，增幅6.2%。

ü 2025年1-7月中国进口硫黄643.8万吨，较去年同期增加52.8万吨，增幅8.9%；

ü 7月份进口硫黄109.4万吨，同比增长20.3%，环比增长10.6%；平均进口价格283.0美元/吨，同比上

涨168.4%，环比下降4.0%。

ü 目前港口库存量240万吨左右。

ü 全球经济复苏乏力，影响原油消费，影响硫磺的产量。

ü 国内2024年新建硫磺制酸800万吨，2025年预计新建硫磺制酸50万吨；

ü 印尼已经建成硫磺制酸装置华友740万吨，力勤360万吨；

ü 2025年华友计划再建成300万吨，青山建成700万吨；

ü KNI计划2026年建成400万吨；

ü 硫磺需求快速的增长，拉高硫磺价格。

ü 国际镍价下跌，成本提高，已经影响了开工率，反向影响硫磺的需求。

ü 中国磷肥出口第二批配额明确，拉动国内硫磺消费。

硫磺需求



供应端：冶炼酸

ü 2024年中国精炼铜产量1364万吨，比上年增长4.1%，2023年增速13.5％。

ü 2024年冶炼酸产量仅仅增长2.8%，2023年产量增速7.8%。

ü 2024年我国铜精矿进口总量2811万吨，同比增2.1%。

ü 2025年1-7月精炼铜累计产量862.3万吨，同比增长9.9%。

ü 2025年1-7月累计进口铜精矿1731万吨，同比增长8%。

ü 2025 年 1-7 月全国硫酸总产量 7143.9 万吨，同比增长7.1%。

ü 4月和7月单月铜精矿进口量增幅大。



国际秩序重构、能源转型、人工智能行业发展前景

• 硫酸作为“工业之母”，是现代化产业体系的

基底，关乎着广大下游产业的安全。

• 在中国式现代化，民族复兴新征程，硫酸行

业必将发挥更大的作用！

• 避免“内卷式”竞争。

机遇：EV、LFP、NMC、AI


